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Travaux de révision de la SFDR":

Pour la création d'un mécanisme européen de
catégorisation des produits

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
formalise ses recommandations en réponse
a la consultation qu'a lancé la Commission
Européenne, au sujet de la publication
d'informations en matiere de durabilité
pour le secteur des services financiers.

L'AMF vise précisément le concept de
classification des fonds en Article 6, 8 ou
9. Dans son état actuel, il ne permet pas de
distinguer les fonds sur des critéres
intrinseques car l'appréciation de la notion
de durabilité incombe aux fonds. En ce
sens-1a, la classification laisserait
'opportunité de promouvoir des fonds sans
réels engagements en matiere de
durabilité, a I'image d'un label "greenwash".

L'intention de la Commission Européenne
d’apporter des modifications au Reéglement
SFDR est saluée par 'AMF.

En effet, cette derniere propose deux
modifications majeures:

-La classification des produits selon des
critéres minimaux et objectifs:

Mécanisme de catégorisation - le principe
est sensiblement identique a I'examen des
critéres techniques du Reglement de
Taxonomie, 4 catégories de produits
seraient créées:

+ «solutions environnementales »,

« «solutions sociales »,

« « transition climatique »

« « filtres non financiers »
Une réflexion sur une catégorie
«biodiversité » est en cours.

-La simplification de la publication
d’'informations, comportant uniguement les
informations les plus pertinentes pour les
investisseurs :

+ Rationaliser les publications et détailler

davantage les produits  financiers
(indicateurs, impacts, typologie des
risques) ;

e Centrer les publications sur les produits
et pas sur l'entité pour en faciliter la
lecture (certaines informations sont déja
présentées dans la CSRD).

Avantages attendus de cette révision:

o Meilleure compréhension des
produits durables par les investisseurs.
o Comparabilité accrue des produits
financiers.

o Réduction de la charge
administrative pour les acteurs de
marché.

Cette consultation publique laisse
présager de la volonté de la Commission
Européenne d'apporter des
modifications substantielles a
I'application de la SFDR. A |la suite de
cette consultation, la Commission
Européenne publiera certainement un
rapport d'étonnement synthétisant les
différentes observations émises par les
acteurs consultés.

La prochaine étape pourrait consister en
la proposition d'un nouveau Réglement,
un SFDR 2.0. Des changements sont
prévus pour le 2éme trimestre 2024.
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o Apercu de la proposition de I’AMF au niveau des produits : I'architecture générale

Tous les produits financiers

Publication d'informations sur I'integration des risques en matiére de durabilté, conformément a |'Article 6
de SFDR (comply or explain).
Amender I'actuel Article 6 pour le rendre plus spécifique (par ex. en énoncant explicitement les types de
risques a prendre en compte).

Produits financiers qui effectuent des déclarations extra-financiéeres.
e Rapport obligatoire au niveau des produits sur un nombre limité d'indicateurs( ex. % d'alignement
avec la Taxonomie, exposition au fossiles) et sur la mise en oeuvre des politiques d'engagement et

effectuent des déclarations

de vote de I'acteur des marchés financiers a I'égard des entreprises détenues par le produit.

Produits financiers qui appartiennent a une catégorie
e lLes produits devraient satisfaire un ensemble d'attentes minimales pour appartenir a une catégorie. Ces

attentes minimales devraient consister en des criteres minimaux objectifs qui ne sont pas sujets a interprétation.
e Voir la page suivante pour d’'avantage de détails sur les catégories et critéres suggérés.

Produits financiers qui
appartiennent a une
catégorie

Produits financiers qui

extra-financieeres.

Tous les produits
financiers

e Publication volontaire d'information sur la cible de décarbonation du produit ( si le produit en a une).

" Ces produits peuvent effectuer des allégations en matiére de durabilité dans leur nom,

| documentation cemmerciale et documents réglementaires. Ces allégations dépendraient
d_g_ la catégorie i‘l__l_g_quelle ils appartiennent. :

allégations en matiére de durabilité, mais seulement dans leurs documents réglementaires -
| et de maniére proportionnée. i
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Ces produits ne peuvent pas effectuer d'allégations en matiére de durabilité.

o Apercu de la proposition de I’AMF au niveau des produits : catégories suggérées
et réflexions sur leurs critéres minimaux

=

Cible ; Clients intéressés par les questions
emironnementales et cherchant a id

Catégorie # Solutions sociales »
Cible ; Clisnts intéressds par bes questions

des produits qui investissent dans des activitds.
dijh durables sur le plan envinonsemental.

1% _crithre: part minimale dirvestissements
alignés avec la Taxonomie [x3).

x% dewralt trouvir Féguilibre  entre
ambition et la rdalité de Valignement de
I'écomomie ;

*% devrait &tre dynamigue et crofine dans
le temps pour tenir compte de Pévalution
de lalig avec la T ie de
économie.

: exclusion des entreprises actives

224 _critre:
dans le secteur des combustibles fossiles.

37 critbre: exclusions communes & toutes les
catdgories :

entrepeises actives dans ls production ou
lavente d'ammes comtroversées |

entreprises actives dans b culture ot la
produsction de tabac ;

entreprises qui ne disposent pas de
bonnes pratiques de gouvernance, pour
autant que des critires objectifs et précis,
o des saulls, solnt définis.

Cible ; Clients intdressés par la transition et
Farch

Catd O {1 »

ntales et cherchant & identifier & identifi des d qui
des produits qui investissent dans des activités. i dans des ises en
déjh durables sur le plan sacial, sur e plan climatique.
1* crigkeg: trols approches pourralent dire

Une telle catégorie pauralt dire cride, sous
réserve que critéres obfectifs, précis ef simples

oxplosdes & partir de : (I} la trajectoire de
décarbonation des prodults financiers, (1] les

plans de des p et
solant déveioppés. (] les Imvestlsements  alignis avec b

Taxanamie.

Riflexigns  complémentaies  sur  cos

approches:

pour Fapproche (i), Femplol des dmissions

absolues de gar i effet de serre pour bes

investissemants dans les plus grandes
paurrait tre 1

ung part minimale des investisements

devralt dure effectude dans des secteurs &

foat impact clhimatique ;

entreprises sujettes & la CSRD. mals
devrait dtre garanti que les informaticns
relatives aux plans de transithon solent
alignés awec les nomes européen
dinformation en matitre de durabiling ;

pour 'approche (i), une part minimabe des
3 PR ——

dams des entreprises doat le plan de
transition est aligné svec Mobjectif 1,5°C;

Fapproche (ill] pousralent so riférar &
Findicateur CapEx, qui dewalt dtre

dynamique @t croftre dans |e temps.

2 gritbre: exclusions communes i toutes les

Catégorie « Filtres non-financiers »

Gible ; Clients inivessis & Fidde d'sppliguer
certaing filres non-financiers dans Ly sélection
des actifs dans lasquals ils investissant.

1% critére: emplol de filtres non-financlers.

objectifs dans la sélection des actifs. Powr les
actions cobbes :

Panalyse, lindicateur ou la notation non-
financiére couvre su moins 90% du
porefeuille du produit ;

Il peids da chagus domaing de la notation
watra-financibes, b saveir £, 5 ot G, daveail
reprdsenter aumolns 208 de la notation ;

le prodult doit satisfaire Fure des deux
conditions subvantes :

o lanalyse non-financlire condult  une
réduction de 30% su moins de 1on
univers. investissable ;ou

@ la note E5G ponddérée du portofeuill
w5t 30% supdrioure & celle calculéa s
Funivers investissabla :

les auires classes dactifs tels gue le
capital-imvestissement,  Nimmobilier et
Vinfragtructure devralent disposer de lewrs.
Brogres critéres.

2 grivgng: exchusions communes & toutes hes
candgories,

Source : AMF Vers une révision de SFDR | AMF (amf-france.org)
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